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Forvaltningsberattelse

Uppdrag och organisation

Nobelstiftelsen ar en privat stiftelse som upprittades 1900 pa grundval av
Alfred Nobels testamente och de grundstadgar som faststilldes i anslut-
ning till testamentet. Dess priméira syfte dr att sdkra att intentionerna i
Alfred Nobels testamente uppfylls.

Stiftelsen ansvarar for att den féormogenhet som stéllts till férfogande for
utdelande av Nobelpriset, forvaltas pa ett sddant sitt att den ekonomiska
basen sikerstills och att oberoendet garanteras for de Nobelprisutdelande
institutionernas arbete avseende val av pristagare. Vidare ar det Nobel-
stiftelsens uppgift att férvalta och varsamt utveckla de varumarken och
immateriella tillgangar som har byggts upp under Nobelprisets drygt
hundratjugoariga historia.

En central uppgift for stiftelsen ar ocksa att tillvarata de prisutdelande
institutionernas gemensamma intressen samt att representera hela Nobel-
gemenskapen utat. Detta innefattar bland annat en bred informations-
verksamhet med syfte att sprida kunskap om Nobelpriset. Nobelstiftelsen
ar ocksa ytterst ansvarig for Nobelsymposierna som fran och med 2019
administreras av Kungl. Vetenskapsakademien respektive Norska Nobel-
kommittén.

Under de senaste 25—30 aren har Nobelstiftelsens informationsaktiviteter
utvidgats i en sddan omfattning att det har blivit n6dvandigt att bilda nya
organisationer for att driva och utveckla denna verksamhet, som inte
finansieras med Nobelstiftelsens medel.

Alfred Nobels Minnesstiftelse har en Overgripande funktion som paraply-
organisation for féljande enheter; de heldgda aktiebolagen Nobel Group
Interests AB och Nobelhuset AB i Stockholm. Stiftelsen Nobels Fredssenter
ansvarar for Nobels Fredssenter i Oslo och Stiftelsen Nobel Center
ansvarar for verksamheten som bedrivs i Nobelprismuseet i Stockholm
och ansvarar fér uppforandet av projekt Nobel Center. Via licensavtal ar
dessa stiftelser kopplade till paraplyorganisationen. Dessa publika
organisationers frimsta uppgift ar att sprida information och kunskap om
Nobelpriset och Nobelpristagarnas insatser samt att stimulera intresset
for vetenskap, litteratur och fredsarbete. For nirmare presentationer av
organisationerna och deras aktiviteter se den tryckta publikationen
Nobelstiftelsens Verksamhetsberdittelse 2025.



De Nobelprisutdelande institutionerna — Kungl. Vetenskapsakademien,
Nobelférsamlingen vid Karolinska Institutet, Svenska Akademien samt
Norska Nobelkommittén — utser for tva kalenderar i sinder femton
ledamoter till Nobelstiftelsens fullméktige. Av dessa valjer Vetenskaps-
akademien sex representanter, de ovriga prisutdelarna vardera tre. Utdver
dessa ledamoter utser Vetenskapsakademien fyra och ¢vriga prisutdelare
tva suppleanter. Fullmiktige véljer inom sig ordforande. Fullméktiges
viktigaste uppgift ar att utse Nobelstiftelsens styrelse. Nobelstiftelsen
foretriads av en styrelse som bestar av sju ledamoéter och tva suppleanter.
Styrelseledamoter och suppleanter viljs for en period av tva ar i taget.
Styrelsen véljer inom sig ordforande, vice ordférande och verkstillande
direktor. Fullmiktige beslutar om ansvarsfrihet for styrelsen.

Nobelstiftelsens forvaltning och rakenskaper granskas érligen av sex
revisorer, vilka samverkar i det s.k. revisorskollegiet. Fullmiktige utser en
av stiftelsens revisorer, som skall vara auktoriserad. Ovriga revisorer utses
av prisutdelarna, utom ordféranden som férordnas av regeringen. Samtliga
revisorer viljs for en period om ett ar i taget.

Stiftelsens sate ar i Stockholm, men ocksa i Oslo bedrivs administrativ
verksamhet.



Nobelpriset
Nobelpristagare 2025

Sedan 1901 har Nobelpriset och ekonomipriset delats ut till 1 026 pristagare.
Eftersom vissa pristagare har tilldelats priset tva eller tre ganger &r det totalt
990 individer och 28 organisationer som har tilldelats ett Nobelpris varav 99
som tilldelats Sveriges Riksbanks pris i ekonomisk vetenskap till Alfred
Nobels minne.

Under 2025 utdelades foljande priser:

NOBELPRISET I FYSIK tilldelades John Clarke, Michel H. Devoret och
John M. Martinis “for upptdckten av makroskopisk kvantmekanisk tunnling
och energikvantisering i en elektrisk krets”.

NOBELPRISET I KEMI tilldelades Susumu Kitagawa, Richard Robson och
Omar M. Yaghi “f6r utveckling av metallorganiska ramverk”.

NOBELPRISET I FYSIOLOGI ELLER MEDICIN tilldelades Mary E.
Brunkow, Fred Ramsdell och Shimon Sakaguchi “for deras upptdckter
rérande perifer immuntolerans™.

NOBELPRISET I LITTERATUR tilldelades Laszl6 Krasznahorkai “fér hans
visiondra och kraftfulla forfattarskap som mitt i undergdngens fasa uppritt-
hdller tron pad konstens mojligheter”.

NOBELS FREDSPRIS tilldelades Maria Corina “for sitt utrettelige arbeid for
d sikre demokratiske rettigheter for folket i Venezuela, og for sin kamp for en
rettferdig og fredelig overgang fra diktatur til folkestyre”.

SVERIGES RIKSBANKS PRIS I EKONOMISK VETENSKAP TILL ALFRED
NOBELS MINNE tilldelades “fér att ha forklarat innovationsdriven ekono-
misk tillviixt” med ena hélften till Joel Mokyr “fér att ha identifierat férut-
sdttningarna for ihdllande tillvixt genom teknologisk utveckling” och med
andra hilften gemensamt till Philippe Aghion och Peter Howitt “for teorin
om ihdllande tillvéixt genom kreativ forstorelse”.



Tillkédnnagivandeveckan

Med start den forsta mandagen i oktober inleddes tillkinnagivandena av
2025 ars Nobelpriser. Uppméarksamheten kring de belonade insatserna
blev omfattande. Tack vare ett ndra samarbete mellan de prisutdelande
institutionerna och de publika enheterna kunde bade pristagarna och
deras insatser presenteras i samma stund som de tillkdnnagavs sa att det
digitala ekosystemet kring Nobelpriset 4r den frimsta och mest trovardiga
kéllan till information om Nobelpriset.

Under flaggen Nobel Calling Stockholm arrangerades for nionde éret i rad
dagsaktuella publika program. Alla Nobelpris uppméarksammandes med
direktsinda tillkinnagivanden pa Nobelprismuseet dir skolklasser kunde
stilla sina fragor till experter. Representanter fran Nobelkommittéerna
deltog i arets Crash Course pa Chinateatern for att férklara arets veten-
skapliga priser for en stor publik. Tillsammans med bland andra Stock-
holms stad, Stockholms universitet, Kungliga Tekniska hogskolan,
Karolinska Institutet och Riksbanken arrangerades runt 40 publika
evenemang runt om i Stockholm.

Nobelveckan

2025 ars Nobelpristagare var fjorton till antalet. Tretton av dessa nirvarade
under Nobelveckan i Stockholm. Dessutom deltog en rad tidigare pris-
tagare i Nobelveckans vetenskapskonferens Nobel Week Dialogue som
dgde rum pa Svenska méassan i Goteborg.

Nobelveckan i Stockholm hade ett omfattande program dir ett av de
viktigaste inslagen var pristagarnas Nobelforeldsningar — den enda mot-
prestation som star inskriven i Nobelstiftelsens stadgar. Som manga andra
programpunkter sindes dessa live i Nobelprisets digitala kanaler dir
tittarsiffrorna fortsitter att vixa 6ver tid. De prisutdelande institutionerna
stod som vardar for Nobelforelasningarna samt fér de presskonferenser
som pristagarna deltog i. Nobelstiftelsen ansvarade for genomforandet av
Nobelprisutdelningen i Konserthuset och Nobelbanketten i Stadshuset
den 10 december. Dessforinnan, den 6 december, hade pristagarna halsats
vialkomna pa Nobelprismuseet.

Flertalet pristagare niarvarade vid den arliga Nobel Prize Concert pa
kvillen den 8 december, dessutom skedde en rad moten med forskar-
kollegor, besok pa pristagarnas respektive ambassader och skolbesok
under veckan. Den 9 december spelades tv-programmet Snillen Spekulerar
(Nobel Minds) in pa Bernadottebiblioteket pa Slottet och senare samma



dag ordnades en mottagning pa Nordiska museet gemensamt av Nobel-
stiftelsen och Kungl. Vetenskapsakademien.

Ljusfestivalen Nobel Week Lights dgde ocksa rum under Nobelveckan och
lockade en stor publik att ta en promenad i decembermoérkret for att upp-
leva ljuskonstverk inspirerade av Nobelpriset. I festivalen visades 19 verk i
Tensta och i city.

Nobelveckan avslutades den 12 december med en mottagning pa Nobel-
stiftelsen. Besokarna vilkomnades med ett luciatag i Nobelstiftelsens
entre.

NobeldagarnaiOslo

Nobels fredspris 2025 tilldelas Maria Corina Machado fér hennes out-
trottliga arbete for att frimja demokratiska réttigheter for Venezuelas
folk. Machados resa fran gémstillen i hemlandet blev dramatisk, och hon
anldnde forst till Oslo vid midnatt natten till den 11 december.

Hennes dotter, Ana Corina Sosa, representerade sin mor vid fredspris-
utdelningen i Oslo raddhus den 10 december 2025 och hoéll talet & sin mors
vagnar. Under natten till den 11 december moétte pristagaren en skara
anhéngare pa flera hundra personer utanfér Grand Hotel, och hon gav en
direktsdnd intervju med BBC World i Nobelsviten pa hotellet. Nista
morgon hade Machado méten pa Stortinget och med statsministern.

En improviserad presskonferens samlade omkring 140 journalister.

Den 11 december anordnades dven konferensen Nobel Peace Prize Forum
pa Oslo universitet med temat demokrati, med fredspristagaren Ellen
Johnson Sirleaf som huvudtalare, samt bland annat en ungdomspanel
med barnbarn till pristagarna Martin Luther King och Desmond Tutu.

Pa Nobels Fredssenter invigdes utstédllningen Democracy on the brink om
2025 ars fredspris. Hiar anordnades dven Barnens fredsprisfest i samarbete
med Rédda Barnen, for forsta gdngen utomhus. Det forekom aktiviteter
for allménheten pa Radhusplatsen hela dagen, bland annat med Nobel-
ceremonin direktsind pa storbildsskdrm.



Ekonomisk férvaltning

Arsredovisningen 4r upprittad i tusentals svenska kronor, tkr,
om inte annat sarskilt anges.

Kapitalférvaltningens organisation och strategi

Malet for Nobelstiftelsens placeringsverksamhet ar att pa ett ansvarsfullt
satt fa en sd hog avkastning 6ver tid att den finansiella basen for Nobel-
priset sdkerstills och oberoendet garanteras for prisgruppernas arbete
avseende val av pristagare. Den genomsnittliga totala reala avkastning
som efterstravas ar minst 3 %. Denna avkastning ska uppnéas samtidigt
som de samlade riskerna i férvaltningen ar vil avviagda. Med en avkast-
ning pa denna niva bedéms det vara moijligt att tdcka Nobelstiftelsens
framtida kostnader.

Styrelsen faststaller ramarna for férvaltningen. Det innebér bland annat
att den beslutar om de 6vergripande riktlinjerna for férvaltningen med
avseende pa kontroll och ansvarsfulla investeringar. Utifran en bedom-
ning av avkastning och risk lagger styrelsen fast intervall f6r hur stora
innehaven av aktier, rantebarande tillgangar, alternativa tillgangar och
fastighetsfonder normalt bor vara. Detta har resulterat i en strategisk
normalportf6lj som representeras av ett jaimforelseindex som bestar av
55 % aktier (44 % MSCI All CountryWorld Index och 11 % SIX RX, bada
inklusive utdelningar), 10 % obligationer (Handelsbanken All Bond Index),
10 % fastigheter (avkastningen f6r Nobelstiftelsens egen fastighetsport-
folj) och 25 % alternativa tillgangar (HFRI Fund of Funds Composite
Index).

For att sikerstélla god forvaltning har styrelsen inrittat en investerings-
kommitté. De av styrelsen fastlagda principerna och mandaten utgor
startpunkten for arbetet i Nobelstiftelsens investeringskommitté. Kom-
mittén ansvarar for att I6pande prova de principer och regler som styr
verksamheten och ge forslag till forandringar. Vidare fattar kommittén
beslut om hur de intervall styrelsen avdelat for olika tillgdngsslag ska
utnyttjas over tiden, s.k. taktiska allokeringsbeslut. Kommittén tar ocksa
stillning till tillgdngarnas fordelning 6ver olika varldsdelar och lander
liksom valuta-, rinte- och kreditrisker. Aven val av forvaltare inom de
olika tillgdngarna gors av kommittén. Vid dessa val 14ggs bland annat vikt
vid investeringsfilosofi, investeringsprocess, historiskt uppnadda for-
valtningsresultat, system for riskkontroll, forvaltningsorganisation, for-
valtarens forhallningssitt till ansvarsfulla investeringar samt avgifter.



Nobelstiftelsen har ambitionen att bedriva en forvaltning som tar hdnsyn
till en langsiktigt hallbar utveckling och att ocksa i 6vrigt folja goda etiska
principer i investeringsverksamheten. Av detta skil har Nobelstiftelsen
upprattat sdrskilda riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, dessa riktlinjer
publiceras separat. Nobelstiftelsen foljer ocksa sedan 2016 Principles for
Responsible Investments (PRI).

Nobelstiftelsen har fortsatt arbetat med ansvarsfulla investeringar, fraimst
via forvaltarna. Ett exempel 4r M&G som under 2025 visentligt utokade
tackningen av utsldppsdata i sitt investeringsuniversum och diarmed
forbattrade mojligheten att fatta hallbara investeringsbeslut. Ett annat
exempel 4r EQT som under aret stéttade sina portfoljbolag i att sétta
vetenskapligt baserade klimatmal och ta fram konkreta planer for att
minska utslappen. EQT drev dven insatser for att integrera naturrelaterade
fragor i viardeskapandet. Ytterligare exempel dr Alpinvest som var med och
grundade ESG Data Convergence Initiative.

Nobelstiftelsen har aterigen, med goda resultat, genomfort en genom-
lysning av aktieportfoljen i samarbete med Impact Cubed i syfte att
undersoka portfoljens totala hallbarhetsavtryck. Rapporteringen anvands
som ett verktyg for dialog med forvaltarna.

Forvaltningen bedrivs med en liten organisation. Finanschefen ansvarar
for att bereda beslut till kommittén, folja upp och exekvera besluten,
handla upp forvaltare och ta fram nodvandigt analys- och berednings-
underlag. Investeringskommittén arbetar utan ersittning.

Overgripande stillning och resultat

Marknadsvirdet pa Nobelstiftelsens totala investerade kapital uppgick vid
slutet av 2025 till 6 744 mKr (6 797). Nobelstiftelsens placeringskapital,
dvs marknadsvirdet exklusive virdet pa stiftelsens direktigda fastigheter,
var vid slutet av aret 6 532 mkr (6 600). Placeringskapitalets exponering
var 56 % (56) mot aktiefonder, 8 % (9) fastighets- och infrastrukturfonder,
13 % (12) rantebarande tillgangar och kassa, 22 % (24) alternativa tillgangar
samt 1 % (—1) upplupet resultat av valutasikringar.

Fordelningen av placeringskapitalet per tillgangsslag avviker fran den
bokforingsmassiga redovisningen genom att endast icke direktigda fastig-
heter ingér i fastighetsbegreppet samt att férdelningen inkluderar expone-
ring fran derivat.
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Fordelning av kapitalet (%)
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Den totala avkastningen pa eget kapital inklusive direktigda fastigheter
(formogenhetstillvaxten efter aterlaggning av den totala summan for
samtliga Nobelpris och verksamhetens kostnader) uppgick till +1,1 %
(11,4 %). Arets avkastning pa placeringskapitalet var +0,9 % (11,6 %).

Utflode och kostnader

Under 2025 uppgick den totala summan for samtliga Nobelpris och
verksamhetens kostnader till 148,1 mkr (138,2). Den f6érdelar sig pa fyra
huvudkategorier; priserna 55 mkr (55), ersdttningarna till prisgrupperna
36,8 mKr (32,6), Nobelveckan i Stockholm och Oslo 34,4 mkr (28,7) samt
administration m.m. 21,9 mkr (22,0).

Nobelprisen lamnades 2025 oférindrade om 11 mkr per pris.

Prisgrupperna har ritt att i viss man fordela beslutad ersattning mellan
aren, varfor mindre, naturliga fluktuationer kan férekomma.

Placeringsportfolien

Nobelstiftelsens kapitalférvaltning dr 1dngsiktig och utgar fran malet att
uppna en real avkastning om minst 3 procent 6ver tid, samtidigt som
kapitalbasen ska bevaras och relevanta finansiella risker hanteras. For att
uppna detta har stiftelsen implementerat en diversifierad investerings-
strategi med relativt 1ag riskniva och en hog andel alternativa tillgangar.
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De senaste aren har priglats av betydande osédkerhet i omvérlden, med
hindelser som pandemi, krig och 6kad geopolitisk spanning. Mot denna
bakgrund har Nobelstiftelsen under flera ar arbetat med att stdrka port-
foljens diversifiering och robusthet. Ambitionen har varit att bibehalla
portfoljens langsiktiga avkastningspotential, samtidigt som den ska erbju-
da ett battre skydd mot negativa utfall i de scenarier som identifierats
genom scenarioanalyser och stresstester.

Som ett resultat av detta arbete har portfoljen idag en hogre exponering
mot defensiva bolag och alternativa onoterade tillgangar, och dirmed en
lagre exponering mot aktiemarknadsrisk dn jamforelseindex. Under 2025
innebar denna positionering en relativt 1agre avkastning 4n index, da
marknadsutvecklingen i hog grad drevs av kraftiga uppgangar i ett fatal
stora borsnoterade amerikanska bolag. Samtidigt utvecklades mer defen-
siva och kvalitetsinriktade bolag samt onoterade tillgdngar svagare an
borsen som helhet.

Nobelstiftelsen har en betydande andel av sitt kapital placerat i utlandsk
valuta, vilket 6ver langre tidsperioder har bidragit positivt till avkastningen.
Eftersom Nobelprisen delas ut internationellt dr det viktigt att kapitalet
inte enbart bevaras realt i svenska kronor, utan dven bibehaller sitt varde i
ett internationellt perspektiv. Under 2025 stirktes den svenska kronan
kraftigt, sarskilt mot amerikanska dollar men daven mot andra viktiga
valutor. For hela placeringsportféljen innebar valutautvecklingen ett
negativt bidrag om cirka —6 procentenheter till arets avkastning, efter
valutasakring.

Mot denna bakgrund blev utvecklingen under 2025 svag for Nobelstiftel-
sens placeringsportfolj. Den totala avkastningen uppgick till +0,9 procent,
jamfort med +4,6 procent for jamforelseindex. Aktieportfoljen, inklusive
fonder med onoterade tillgingar, minskade i virde med —2,2 procent och
bidrog med —1,1 procentenheter till arets resultat. De rantebarande place-
ringarna 6kade med +4,7 procent och bidrog med +0,6 procentenheter.
Hedgefondportfoljen steg med +6,8 procent och bidrog med +1,6 procent-
enheter, medan fastighetsportf6ljen minskade med —1,7 procent och
bidrog med —0,2 procentenheter. Samtliga delportfoljer, med undantag for
aktier, ar i stor utstrickning valutasikrade. Samtliga avkastningssiffror
redovisas i svenska kronor efter genomférd valutasiakring.
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Over lingre tidsperioder har Nobelstiftelsens kapitalférvaltning levererat
en avkastning som med god marginal Overstiger avkastningsmalet. Under
de senaste fem aren har placeringskapitalet 6kat med i genomsnitt +7,7
procent per ar.

Valutasakring

Vid arsskiftet fordelade sig placeringskapitalet netto pa 3 527 miljoner
kronor (3 411), USD 162 (191) miljoner, EUR 54 (37) miljoner och 928 (684)
mkr i 6vriga valutor. De underliggande valutaterminskontraktens belopp
uppgar vid arsskiftet till USD 225 (185) miljoner, EUR 29 (41) och JPY
1700 (0) miljoner. Vardet pa valutaterminerna var vid arsskiftet +61,8 mkr
(—104,9) eller 1,0 % (—1,6 %) som andel av placeringskapitalet.

Flerarsoversikt

2025 2024 2023 2022 2021
Arets resultat (tkr) 480922 127 546 150 039 56 837 394168
Eget kapital (tkr) 4590549 4164627 4092081 3997041 3990204
Balansomslutning (tkr) 4681085 4235466 4154772 4063242 4039156
Avkastning pa
placeringsportféljen (%) 0,9 % 11,6 % 10,6 % -1,9% 18,3 %
Total prissumma (tkr) 55000 55000 55000 50 000 50 000

Disposition av arets resultat

Arsresultatet fore dispositioner uppgick till 480,9 mkr (127,5) varav 445,9
mkr (87,8) utgjorde realiserad virdefériandring. Med tillaimpning av stiftel-
sens stadgar tillfors det bundna kapitalet 57,2 mKkr (175,8) for att trygga
realvirdet av det egna kapitalet 6ver tid. Bokforingsmassig avsattning till
det bundna kapitalet ska ske med det hogsta beloppet, antingen mot-
svarande arets inflation berdknad pa det egna kapitalets marknadsvarde
eller med en tiondel av den totala arliga avkastningen. For arets avsattning
giller det andra alternativet. Ovanstaende disposition har beaktats vid
upprittande av balansriakningen.

Forandring i eget kapital (tkr)

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt
Belopp vid arets borjan 3788582 376 045 4164 627
Kapitalisering 57169 —57169 -
Redovisat arsresultat 480922 480922
Arets Nobelpris —55000 —55000
Belopp vid arets utgang 3845751 744798 4590549
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Ekonomisk redovisning
Resultatrakning (tkr)

Not 2025 2024
Kapitalférvaltning
Rénteintakter 10 741 10574
Utdelningar 131297 127086
Realiserad virdeférandring 1 445 886 87764
Direkta externa kapital-
forvaltningskostnader 2 —16 234 —15857
Redovisat resultat
kapitalforvaltningen 571689 209 568
Verksamhetens resultat
Erhallna donationer 2344 1157
Ersédttning till prisgrupperna —36 836 —32542
Nobelveckan i Stockholm och Oslo —34 422 —28 650
Central administration 3 —21853 —21986
Redovisat resultat verksamheten 4,5 —90 767 —82 021
Redovisat bokféringsmaéssigt
arsresultat fore dispositioner 480922 127546

Disposition av arets resultat

Kapitalisering bundet eget kapital 57169 175798

Kapitalisering fritt eget kapital 423753 —48 252
480922 127546

Arets Nobelpris —55000 —55000

Arets forindring bokfort virde

eget kapital 425922 72546
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Balansrakning (tkr)

Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella
anldaggningstillgangar 5
Balanserade
utvecklingskostnader 14785 15628
14785 15628
Materiella
anldggningstillgangar 5
Byggnader och mark 377 1396
Inventarier 361 425
738 1821
Finansiella
anldggningstillgangar 6
Langfristiga
vardepappersinnehav 4564738 4154513
4564738 4154513
Summa
anliggningstillgangar 4580261 4171962
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 8266 6 651
Ovriga fordringar 2641 2562
10907 9213
Kassa och bank 89917 54292
Summa
omsittningstillgangar 100 824 63505
Summa tillgangar 4681085 4235466
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Balansrakning (tkr)

Not 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 3845751 3788582
Fritt eget kapital 744798 376 045
Summa eget kapital 7 4590 549 4164 627
Skulder
Leverantorsskulder 23783 20 487
Upplupna kostnader och forutbetalda
intdkter 6 042 3573
Ovriga skulder 7 60 711 46779
Summa skulder 90536 70 839
Summa eget kapital och skulder 4681085 4235466
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Redovisningsprinciper

Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar har upptagits till det belopp varmed de berdknas inflyta. Kort-
fristiga fordringar och skulder i utlindsk valuta har virderats till balans-
dagens kurs. Ovriga tillgangar och skulder har virderats till anskaffnings-
varde.

Avskrivningar enligt plan grundas pa anlaggningarnas ursprungliga
anskaffningsvarden och férdelas 6ver den berdknade ekonomiska livs-
langden. Kontorsinventarier avskrivs pa tre ar, 6vriga inventarier pa fem
ar. Immateriella tillgdngar skrivs av pa tio ar da organisationens lang-
siktiga IT-strategi och erfarenheter fran tidigare system av denna art
indikerar att livslangden ar lingre 4n normalt.

Utover vad som redovisas som direkta externa kapitalforvaltningskostnader
giller for stiftelsens fondinnehav att sddana kostnader avriknas direkt
mot fondens vérde.

Vardepapper har varderats till 1igsta av anskaffningsviarde och marknads-
varde for hela vardepappersportfoljen inklusive administrativa fastigheter.
Vid forsiljningar av virdepapper berdknas anskaffningskostnaden for for-
salda vardepapper enligt genomsnittsmetoden, dvs. till den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for samtliga innehavda viardepapper av samma
slag. Vinster och forluster vid forsiljningar redovisas i resultatrikningen
som realiserad virdeforandring. Valutaterminskontrakt ingas for att sikra
vissa valutakursforandringar. Vid forfall redovisas resultatet av valuta-
terminerna.

Marknadsvardet pa Private Equity, Private Debt, Fastigheter och Infra-
struktur paverkas av det faktum att rapporteringen fran fonderna sker
med en viss efterslapning.

Rantor periodiseras utifran den effektiva anskaffningsrintan, vilket inne-
bér att periodens ranteintdkt bestar av kupongrintan och fériandring av

det upplupna anskaffningsvardet.

Stiftelsen har betraffande verksamhetens kostnader valt en funktions-
indelning. Delposterna redovisas netto.
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Noter fill resultat- och balansrékning
(beloppitkr)

Not 1
Realiserad vardeférandring
2025 2024
Kapitalvinster 474 883 139990
Kapitalforluster —28997 —52226
445 886 87764

Not 2

Direkta externa kapitalférvaltningskostnader

I resultatposten ingar vissa externa kapitalforvaltningskostnader (fasta
och rorliga), rabatter och skatter. Till detta kommer indirekta externa
avgifter i forvaltningen. Arets resultat i férvaltningen pa 0,9 % 4r riknat
efter samtliga externa forvaltningskostnader.

Not 3
Central administration
2025 2024
Loner och pensioner, inkl. sociala
kostnader 13958 10343
Arvoden, inkl. sociala kostnader 7271 8983
Resekostnader 194 331
Ovriga personalkostnader 389 724
Kontorsadministration 2 858 2376
Lokalkostnader 1916 2274
Avskrivningar 1056 167
Valutakursdiftferenser -394 —122
Ovriga administrationskostnader 603 858
27851 25934
Resultat fastighet Stockholm -1967 -1948
Kostnadsersittning fran Sveriges
Riksbank —4031 —2.000
21853 21986
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Not 4
Loner, ersattningar och sociala kostnader

Styrelse och .
verkstillande direktor Ovriga anstillda
2025 2024 2025 2024
Loner och ersédttningar 2373 1174 11011 9166
Sociala kostnader 1335 817 5412 4384
—varav pensionskostnader 641 460 1985 1463
Medeltalet anstillda uppgick till 13 (12), varav 12 (10) kvinnor.
Styrelsen bestar av 7 (7) ledamoter varav 3 (3) ir kvinnor.
Central Nobel- Medicinska Summa
adm. veckan prisgruppen
Loner och ersédttningar 9147 2681 1556 13384
Sociala kostnader 5025 1067 655 6 747
—varav pensionskostnader 2201 259 166 2626
Not 5
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader
2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 17364 11975
Inkop 993 5389
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 18 357 17364
Ingdende avskrivningar -1736 0
Arets avskrivningar —1836 —1736
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3572 -1736
Utgaende planenligt virde balanserade
utvecklingskostnader 14785 15628

Avskrivningarna har belastat Nobelveckan i Stockholm och Oslo.
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Materiella anldaggningstillgangar

Byggnader och mark

Fastigheter

Humlegérden 15, Sturegatan 14, Stockholm (taxeringsvarde 100 400)

Byggnader

Ingdende anskaffningsvarde

Ingdende av- och nedskrivningar

Arets avskrivning

Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar

Mark
Ingiende/utgaende anskaffningsvirde
Utgaende planenligt virde byggnader och mark

Avskrivningarna har belastat Central administration
Humlegarden 15, Sturegatan 14, Stockholm
Marknadsvirde direktigda fastigheter

Inventarier
Ingdende anskaffningsvarde
Ink6p

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende planenligt virde inventarier

Arets avskrivningar har fordelats enligt féljande:

Central administration
Nobelveckan i Stockholm och Oslo

20

1881

—-862
-1019
—-1881

o

377
377

212 032

212 032

14294

14294

—13 869
_64

—13933
361

1881

—862

—862

1019

377
1396

197 544

197544

14218
76
14294

—13555
_ 314
-13869

425

—168
—146
—314



Not 6
Finansiella anldggningstillgangar
Langfristiga vardepappersinnehav

Ingaende anskaffningsvirde 4154513 3870653
Arets anskaffningar 1186 706 617584
Arets avyttringar —776 481 —333724
Utgaende ackumulerade 4564738 4154513
anskaffningsvirden

Pa balansdagen uppgar marknadsvirdet pa ovanstaende vardepapper till
6 438 960 tkr (6 543 117).

Not 7
Arets férandring av ej realiserade &vervarden avseende
vardepapper och fastigheter

Eget kapital 2025-12-31  2024-12-31 Férindring
Marknadsviarde 6 676 426 6749 379 —72 953
Avgar bokfort varde —4 590 549 —4164 627 —425922
Overvirde 2085877 2584752 —498 875
Not 8
Ovriga skulder
2025-12-31 2024-12-31
Skuld Nobelpristagare 52983 42 866
Avrikning prisgrupper 5916 3388
Ovrigt 1812 525
60711 46779
Not 9

Stéllda panter och eventualférpliktelser

2025-12-31 2024-12-31

Stéllda sikerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 701 042 997581
Investeringsitaganden onoterade innehav

Detta dr kapital kommitterat (men dnnu ej utbetalt) till fastighets- och
infrastrukturfonder samt fonder fér onoterade aktier och foretagsldn.

Not 10
Vasentliga handelser efter réakenskapsarets slut

Efter rikenskapsarets slut har inga visentliga handelser intriffat som
paverkar bedomningen av stiftelsens finansiella stillning eller den
fortsatta verksamheten.
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Styrelsen beslutade att godkdnna arsredovisningens
innehall den 27 mars 2026

Stockholm den 27 mars 2026.

Astrid Soderbergh Widding

Ordférande
Thomas Perlmann Mats Malm Sven Nyman
Vice ordforande
Kristian Berg Harpviken Hans Ellegren Hanna Stjarne

Var revisionsberittelse har avgivits den 27 mars 2026

David Edvardsson
Ordforande

Bettina Banoun Catharina Larsson

Sven Lidin David Hakansson

Malin Nilsson

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till fullmaktige i Nobelstiftelsen, org.nr 802002-4462

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Nobelstiftelsen avseende
2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild
av stiftelsens finansiella stéllning per den 31 december 2025 och av dess
finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltnings-
berittelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Revisorernas
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnitten ”Den auktori-
serade revisorns ansvar” samt “De fértroendevalda revisorernas ansvar”.
Vi dr oberoende i forhallande till stiftelsen enligt god revisorssed i Sverige.
Jag som auktoriserad revisor har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamals-
enliga som grund f6r vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for féregaende riakenskapsar har utforts
av en annan auktoriserade revisor, den revisionsberittelse som avlamnats
ir daterad 31 mars 2025 med omodifierat uttalande i Rapport om arsredo-
visningen.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och
att den ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer dr nédvandig for
att uppritta en arsredovisning som inte innehaller nigra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedomning-
en av stiftelsens formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s

ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
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verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora detta.

De auktoriserade revisorernas ansvar

Mina mal 4r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovis-
ningen som helhet inte innehaller nigra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisions-
berittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad
av sakerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt
International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en saddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i ars-
redovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt omddéme och

har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer jag riskerna for visentliga felaktigheter i ars-
redovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och @ndamalsenliga for
att utgora en grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptédcka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter dr hogre adn for en visent-
lig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosittande av intern kontroll.

« skaffar jag mig en forstaelse av den del av stiftelsens interna kontroll

som har betydelse for revision for att utforma granskningsatgiarder som

ar lampliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att uttala
mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och

rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

e drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvinder antagandet
om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sidana hindelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om stiftelsens for-
maga att fortsétta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen fista
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den

24



vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrack-
liga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet f6r revisions-
berittelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhallanden gora att en
stiftelse inte langre kan fortsatta verksamheten.

« utvirderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och innehal-
let i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och hiandelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

De fértroendevalda revisorernas ansvar

Vi har att utfora en revision enligt revisionslagen och darmed enligt god
revisionssed i Sverige. Vart mal 4r att uppna en rimlig grad av sikerhet om
huruvida arsredovisningen har uppraittats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och om arsredovisningen ger en rittvisande bild av stiftelsens
resultat och stillning.

Rapport om andrakrav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalande

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens forvaltning for Nobelstiftelsen for ar 2025. Enligt var uppfatt-
ning har styrelseledamoterna inte handlat i strid med stiftelselagen, stif-
telseférordnandet eller arsredovisningslagen. Vi tillstyrker att fullmiktige
beviljar styrelsens ledaméter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorernas ansvar”. Vi ir
oberoende i férhallande till stiftelsen enligt god revisorssed i Sverige.

Jag som auktoriserad revisor har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och dndamals-
enliga som grund for vart uttalande.
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Styrelsens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forvaltningen enligt stiftelselagen
och stiftelseférordnandet.

Revisorns ansvar

Vart mal betriaffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt uttalan-

de, &r att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet

kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot visentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon féorsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot stiftelsen eller om det finns
skal for entledigande, eller

* pa nagot annat sétt handlat i strid med stiftelselagen, stiftelseférordnan-
det eller arsredovisningslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka atgirder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot stiftelsen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anviander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen grundar sig frimst
pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder
som utfors baseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt i
risk och visentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgirder, omraden och forhédllanden som &r véasentliga for verksamheten
och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse for stiftel-
sens situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgirder och andra férhallanden som é&r relevanta for vart
uttalande.
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Var revisionsberittelse har avgivits den 27 mars 2026

David Edvardsson
Ordforande

Bettina Banoun Catharina Larsson

Sven Lidin David Hakansson

Malin Nilsson
Auktoriserad revisor
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Organisationsstruktur 2025

Nobelstiftelsens Fullmaktige

Professor Gunilla Karlsson Hedestam, ordforande

Valda av Kungl. Vetenskapsakademien

Professor Kerstin Sahlin Suppleanter:

Professor Birgitta Henriques Normark Professor Magnus Berggren
Professor Eva Lindroth Professor Richard Brenner
Professor Martin Jakobsson Professor Carl Folke
Professor Helena Edlund Professor Torleif Hard

Professor Olof Ramstrom

Valda av Nobelférsamlingen vid Karolinska Institutet

Professor Gunilla Karlsson Hedestam Suppleanter:
Professor Olle Kimpe Professor Sten Linnarsson
Professor Nils-Goran Larsson Professor Juleen Zierath

Valda av Svenska Akademien

Forfattaren Ellen Mattson Suppleanter:
Forfattaren Anne Sward Professor Anders Olsson
Forfattaren Ingrid Carlberg Juristen Eric M. Runesson

Valda av Norska Nobelkommittén

Forfattaren Asle Toje Suppleanter:
Daglig leder Kristin Clemet Daglig leder Gry Larsen
Daglig leder Jorgen Watne Frydnes f.d. landshévding Anne Enger
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Styrelse

Ordinarie ledamoter

Professor Astrid Séderbergh Widding, ordférande
Professor Thomas Perlmann, vice ordférande
Sekreterare i Nobelférsamlingen vid Karolinska Institutet

och i Nobelkommittén for fysiologi eller medicin

Professor Hans Ellegren
Kungl. Vetenskapsakademiens stdndige sekreterare

Professor Mats Malm
Svenska Akademiens stindige sekreterare

Direktér Sven Nyman
Ordfiorande i Nobelstiftelsens investeringskommitté

Direktor Kristian Berg Harpviken
Sekreterare i Norska Nobelkommittén

Hanna Stjarne
Verkstdllande direktér Nobelstiftelsen

Suppleanter

Professor Peter Brzezinski
Sekreterare i Nobelkommittén for kemi

Professor Ulf Danielsson
Sekreterare i Nobelkommittén for fysik
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Investeringskommitté

Direktér Sven Nyman, ordférande

Finanschef Ulrika Bergman
Professor Magnus Dahlquist

Professor Astrid Séderbergh Widding
Verkstallande direktor Hanna Stjarne

Direktor Kent Janér

MSc Tomas Nicolin
Revisorer
Departementsradet

David Edvardsson
ordférande

Aukt. revisor Malin Nilsson

Professor Sven Lidin

Professor Catharina Larsson

Professor David Hakansson

Advokat Bettina Banoun
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